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epubblica




’attivita della banca insediata in un paese terzo:
la licenza «LPS~»

servizi bancari

» organizzazione «temporanea» sul territorio italiano

 interferenze con servizi di investimento: promozione surrettizia di servizi di
investimento? (core business; separazione) -> elusione dell’obbligo di costituire una
branch in Italia per lo svolgimento di servizi di investimento a clienti retail e opt-in?

 possibilita di collaborare con intermediari autorizzati in Italia

» review e modifica del set contrattuale e precontrattuale (es. Codice del Consumo)
» categorie di clienti «destinatari» -> analogia con le categorie previste dal TUF?
 cross border policies + test interni (periodici)



’attivita della banca insediata in un paese terzo:
la «<reverse solicitation»

servizi di
. . . investimento
e elevato rischio di abuso

e approccio restrittivo delle Autorita di vigilanza

» elementi a sfavore: (i) desk dedicato al mercato italiano; (ii)
significativi volumi sviluppati con clientela italiana (rispetto al
totale); (ii1) presenza fisica in Italia; (iv) sito web con informazioni
«mirate»

e la consulenza di investimento
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’attivita della banca insediata in un paese terzo:
la partecipazione al sistema SEPA

POSSIBILI SCENARI
1. Il Regno Unito esce dall’UE ma rimane nello Spazio Economico Europeo

2. Il Regno Unito esce dall’UE e dallo Spazio Economico Europeo ma
sottoscrive con ’UE un free trade agreement, che soddisfa i requisiti di

«functional equivalence~

3. Il Regno Unito esce dall’UE e dallo Spazio Economico Europeo e senza
sottoscrivere alcun free trade agreement



Conseguenze
sui contratti in essere

» Art. 166 TUF (abusivismo). Nel caso della Brexit: «abusivismo sopravvenuto»?

» reato »di pericolo presunto» - tutela sia l’interesse pubblico (concorrenza), sia
\’interesse privato (affidamento degli investitori)

 solo se l’attivita e svolta in via professionale/nei confronti del pubblico o anche
occasionale?

 possibilita per il cliente di costituirsi parte civile e di richiedere la rifusione dei danni
subiti (ma: onere della prova stringente, indipendente dalla prova della responsabilita
penale)

» possibile concorso con il reato di truffa

 nullita assoluta del contratto per contrarieta a norme imperative



e al conto corrente (dichiarazione nel quadro RW
pagamento IVAFE); regolarizzazione dell’omessa
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